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关于湖南明康中锦医疗科技股份有限公司首次公开发

行股票并上市辅导工作进展情况报告（第十四期） 

 

湖南明康中锦医疗科技股份有限公司(以下简称“辅导对

象”、“明康中锦”、“发行人”)拟申请在中华人民共和国境内首

次公开发行股票并上市。中国国际金融股份有限公司作为辅导机

构（以下简称“中金公司”），根据《证券发行上市保荐业务管

理办法(2023年修订)》《首次公开发行股票并上市辅导监管规定

(2024年修订)》等有关规定,以及《湖南明康中锦医疗科技股份

有限公司（作为辅导对象）与中国国际金融股份有限公司（作为

辅导机构）关于首次公开发行股票并在创业板上市之辅导协议》

相关约定开展辅导工作。现就本期辅导工作进展情况报告如下: 

一、辅导工作开展情况 

（一）辅导人员 

公司的辅导机构为中金公司，辅导过程中，中金公司协调天

健会计师事务所（特殊普通合伙）（以下简称“天健会计师”）和

启元律师事务所（以下简称“启元律师”）为公司提供专项及日

常辅导工作。本辅导期内，辅导机构未发生变化。 

本辅导期内中金公司委派了孙星德、赵晟、贺君、李雅芸、

王金晶、张彬彬组成辅导小组对公司进行辅导，委任孙星德为辅

导工作小组组长。本辅导期内，辅导小组成员未发生变化。参与

本期辅导人员均已具备相关法律、会计等必要的专业知识和技

能，具备从事辅导工作的能力和资格，符合中国证监会的有关规
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定。 

（二）辅导时间及方式 

中金公司于 2021 年 12 月 13 日报送了辅导备案登记材料并

于 2021年 12月 15 日完成备案，本次辅导期为 2025年 4月 1日

至 2025年 6月 30日（以下简称“本辅导期”）。本次辅导期间，

中金公司通过访谈沟通、查阅公开资料及个别答疑等多种方式开

展辅导工作。 

本辅导期内，中金公司按照辅导计划按步骤、有针对性地实

施了辅导工作，对公司情况持续开展尽职调查，通过会议沟通、

梳理公司相关资料等多种形式开展辅导工作，充分了解公司的业

务、财务、规范运作等情况，持续关注行业的动态、前景，协助

公司完善公司内部控制及公司治理，制定的辅导工作计划中各项

工作均得到了较好的执行。 

（三）辅导的主要内容 

本辅导期内，中金公司辅导工作小组对明康中锦进行了尽职

调查与督促规范工作，其主要工作内容情况如下： 

1、持续关注企业经营情况及规范运作情况 

本辅导期内，中金公司辅导工作小组通过会议沟通、查阅公

司资料等方式，持续了解公司的经营情况、发展规划，以及规范

运行情况。 

2、通过案例及审核动态分享，协助公司相关人员了解上市

审核要点 

本辅导期内，辅导工作小组持续关注资本市场最新审核动

态，对公司具有借鉴意义的案例，持续与公司相关人员分享、讨
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论分析，使公司相关人员了解上市审核关注的要点及其影响，并

与公司人员就申报时点进行研究讨论。中金公司辅导工作小组与

发行人交流近期医药行业审核案例及动态，促进公司规范运行。 

（四）证券服务机构配合开展辅导工作情况 

本辅导期内，天健会计师及启元律师对公司进行持续尽调及

辅导，召开专题讨论会与发行人进行上市工作进展专项沟通等。 

本辅导期内，参与辅导的其他证券服务机构未发生变化，并

配合中金公司为明康中锦提供专项辅导及日常辅导工作。 

 

二、辅导对象目前仍存在的主要问题及解决方案 

（一）前期辅导工作中发现问题及解决情况 

业绩稳定性方面，近年来公司的经营业绩呈现一定的波动

性，2020 年公司高流量无创呼吸湿化治疗仪、无创呼吸机和相

关的医疗耗材等产品需求量大幅增长，而 2021年出现一定回落，

导致公司业绩呈现较大波动，2022年至 2025年上半年公司的经

营亦存在波动性。 

中金公司持续关注公司 2025 年业绩变化情况，通过查阅行

业研究报告、管理层访谈等方式对公司未来业绩增长的可持续性

进行了深入尽调和分析。 

经销模式核查方面，辅导期内，与所处医疗器械行业可比公

司类似，公司产品主要采用经销模式销售，监管机构对于经销模

式下公司与经销商关联关系、毛利率、销量变动、回款情况、经

销商的终端销售及期末存货情况均有较高的核查和披露要求。中

金公司通过走访经销商及终端客户等方式对公司经销模式销售
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的真实、合理性进行了核查。 

（二）目前仍存在的主要问题及解决方案 

业绩稳定性及经销模式核查仍系目前重点关注问题。中金公

司将继续通过函证、走访、穿行测试、终端走访等方式进行充分

核查，识别风险并妥善解决。 

 

三、下一阶段的辅导工作安排 

（一）下一阶段辅导人员 

辅导小组成员包括：孙星德、赵晟、贺君、李雅芸、王金晶，

由孙星德担任辅导小组组长，张彬彬由于工作安排调整，下一辅

导期不再担任辅导小组成员。以上人员均为中金公司正式员工，

拥有丰富的股票上市辅导、发行承销及上市保荐的工作经历。 

天健会计师和启元律师将继续参与下期辅导工作，配合中金

公司对辅导对象实施辅导工作。 

（二）下一阶段主要辅导内容 

下一阶段辅导小组成员将在辅导工作中继续通过尽职调查、

会议沟通等形式，对辅导对象的公司治理、规范运作、财务信息

及经营模式等方面进行更为深入的梳理。按照辅导计划以及辅导

对象的具体情况不断推进辅导工作，同时完善辅导工作底稿，总

结当期辅导工作，针对辅导对象当前存在的主要问题敦促其解

决，协助辅导对象尽快实现符合上市公司要求，进一步推进公司

首次公开发行股票并上市的事宜。 

 




